AMUNDI CR AKCIOVY - STREDNI A VYCHODNI EVROPA - A

REPORT
Propagacni
., Sdéleni
AKCIE N Clanek 8 l
31/08/2022
Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 0.84 ( CZK ) Investicnim cflem fondu je co nejvySsi zhodnocovani Slozeni fondu : Podilovy fond (OPF)
o majetku ve fondu v dlouhodobém investi¢nim horizontu ., .
NAVa AUM k datu: : 31/08/2022 investovanim zejména na trzich stfedni a vychodni Datum zalozeni fondu : 01/01/2015
ISIN kéd : CZ0008474632 Evropy, doplnénych o vybrané investice z ostatnich Datum spusténi tridy : 01/01/2015
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : rozvojo)vych zemi. Rozvijejici se trhy (napf. vychodni Opréavnénost : -
L Evropa) maji jako jedny z mala je$té moznost solidniho . ..
6?2.63(mlllony 2} riistového potencidlu vzhledem k tomu, ze ekonomiky Trida : Akumulacni
Ména fondu : CZK nejsou na svém vrcholu (potencidlu) a zemé jsou tedy Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referencni ména tridy : CZK podinvestovany. Zhodnoceni investic zde tak muize byt 5000 CZK / 500 CZK

mnohem vys$Si nez u vyspélych ekonomik, kde je
ekonomicky rlst jiz jen minimalni. Fond zaroven investuje
do odvétvi, které jsou znamy pro své konkurenéni vyhody Uplata za obhospodarovani : 2.20%

a neotfesitelnost, napf. energie, telekomunikace, tézba — Vystupni poplatek (maximum) : 3.00%
firmy ¢asto vlastni distribu¢ni sit (elektrické vedeni apod.)
&i vzacny zdroj (doly) a jen tézko je tak mdze ohrozit nova N
firma vstupuijici na trh. Detaily k investi¢nimu cili fondu Vykonnostni poplatek : Zadny
naleznete ve Sdéleni klicovych informaci nebo Statutu.

Benchmark : Fond nema benchmark Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Profil rizika a vynosu (SRRI) (Zdroj: Fund Admin)

- vinRBkA - [kt

! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

100 lVyéé\' riziko, potencidlné vyssi vynosy
Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Klicové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
80
Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)
60 S
Celkovy pocet pozic v portfoli 26
SRS SEIPS SRS S R S N G R A T R R AN A g v pocelposic ¥ port oI
F X Y & & X Y & &P Y ¥ & 2T Y9 ¥ & 29 ¢ 8 10 nejvétsich pozic (% aktiv, zdroj: Amundi)
— Portfolio (75.20) Portfolio
ERSTE GROUP BANK AG 9.90%
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) CEZ AS 7.43%
. . . KRUK SA 6.23%
Od zacatku roku 1 mesic 3 mesice 1 rok 3 roky 5let Od zalozeni OTP BANK NYRT 517%
Od data 29/12/2021 29/07/2022  31/05/2022  31/08/2021  30/08/2019  31/08/2017 08/01/2015 ALLEGRO EU SA 5.02%
Portfolio -25.22% -3.28% -10.45% -26.21% -17.92% -24.80% -18.47% POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 4.48%
DINO POLSKA SA 4.24%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 3.97%
OMV AG 3.95%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) ORANGE POLSKA SA 3.89%
Celkem 54.28%
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 Kotované drzby by nemély byt povazovany za doporugeni k
Portfolio 13.86% -11.04% 16.14% -14.49% 12.60% 8.80% - - - - nakupu nebo prodeji konkrétniho kétovaného cenného
papiru.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésic(i. V&echny vynosy jsou o&iétény od poplatki podfondu (primarné Volatilita portfolia 21.27% 20.29%  17.50%
vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach. Volatilita oznaguje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho

prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Gasového Useku). Napfiklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.
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Klicové informace
= Hodnota podilového listu fondu v daném mesici oslabila o 3,29 % (trida A), resp. 3,22 % (trida H). Od zacatku roku je fond nize o 25,22 % (trida A), 24,70 % (trida H).
= Srpnova vykonnost byla nejvice ovlivnéna rakouskymi akciemi, za kterymi nasledovaly polské a ¢eské akcie.
=V srpnu jsme realizovali zisky na akcii Avast a CCC a ¢aste¢né snizili pozici v Dino. Naopak jsme v portfoliu navysili méné cyklické sektory prostrednictvim Orange PL, Pepco, Richter a
Huuuge Games.

Vyvoj na akciovych trzich

Srpen byl mésicem dvou polovin. Zagatek mésice se nesl na pozitivni viné pfichazejici z ispésného ervence. Investofi hyfili velkym optimismem a rizikova aktiva se tésila cernym &isliim.
Pokud bychom ukoncili mésic 15. srpna, pak by vykonnost vétsiny tfid aktiv skoncila v kladném teritoriu. Nasledné se situace zlomila. Klic¢ovy projev predsedy amerického FEDu Powella v
Jackson Hole se nesl v duchu jestrabi politiky, coz aktivovalo na trzich vyrazny vyprodej. Powell pomérné silné akcentoval navrat k cenové stabilité, coz podle néj znamena udrzovani
restriktivniho postoje ménové politiky a tedy zvySovani Urokovych sazeb rychlej$im tempem. Negativni vyvoj se prenesl| také na evropsky kontinent, a to dokonce vyraznéji, kde se totiz
vyprodej vedle akcii dotkl také statnich dluhopist.

Svétové akcie méfené indexem MSCI World Equity ztratily v srpnu 4,2 % v dolarovém vyjadreni. Sirsi americky akciovy index S&P 500 pak klesl o 4,1 %, zatimco evropsky akciovy index
Euro Stoxx 50 oslabil dokonce o 5,1 %. Ponékud prekvapivé je mozné vidét vykonnost britskych akcii, kdy index FTSE 100 ztratil pouze o 1,1 % a japonsky index Topix dokonce dokéazal
zakoncit srpen pozitivné (+1,2 %).

Oproti obecnému trendu v poslednim mésici se pohybovaly akcie rozvijejicich se trhd, které si naopak pfipsaly 2,08 % v korunovém vyjadieni. Region Emerging Europe v srpnu poklesl o
0,97 %. Nejhlre se vedlo polskym akciim, které jenom za uplynuly mésic ztratily 12 %. Nevedlo se ani akciim na prazské burze, které oslabily o 8,27 %. Naopak, velmi dobfe se vedlo
tureckym akciim, které jenom za uplynuly mésic zhodnotily o 24,6 %. Ve uvadéno v CZK. Ackoliv patii region stfedni a vychodni Evropy k nejlevnéjsim akciovym trhlim v globalnim méitku,
a to jak z pohledu P/E nebo dividendového vynosu, toho v§echno se rozplyne pod strasakem sektorovych dani. Nejistota ohledné jejich zavedeni, velikosti a doby platnosti (na omezenou
dobu nebo na neurgito) znamena i nejistotu ohledné ocekavanych zisk( a tedy i ocenéni trhil. Vzhledem k tomu, Ze sektory, u kterych se o sektorové dani uvazuje (banky, petrochemie,
energetika) jsou velkymi vahami v indexech, nelze do vyjasnéni situace otekavat vyraznéji vykonnost regionalnich trhi.

Strategie fondu a jeji dopad do vykonnosti

Hodnota podilového listu v srpnu zkorigovala o 3,29 % (vykonnost pocitana v CZK). Srpnova vykonnost byla nejvice ovlivnéna rakouskymi akciemi, za kterymi nasledovaly polské a ceské
akcie. Naopak, pozitivni dopad do vykonnosti mély slovinské a madarské akcie a akcie z USA.

Podle rozdéleni na sektory mély nejvétsi dopad na vykonnost odvétvi rozvodnych spole&nosti diky riziku regulatornich opatteni (Tauron, CEZ), petrochemie (PKN) a priimysl (InPost).
Pozitivni vliv mél sektor IT, kde se nam povedla spekulace na schvaleni akvizice Avastu britskym antimonopolnim Gradem.

V srpnu jsme prodali Avast a CCC a ¢astecné snizili pozici v Dino. Naopak jsme v portfoliu navysili méné cyklické sektory prostfednictvim Orange PL, Pepco, Richter a Huuuge Games.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni portfolia podle sektoru (Zdroj: Amundi) * Slozeni portfolia podle zemi (Zdroj: Amundi) *

Finance 37.49 % Polsko

39.39 %

Petrochemie 10.09 %

Rakousko 13.85 %

Zbozi dlouhodobé spotfeby 9.97 %

Ceska republika 12.00 %

Energetika 8.76 %

Madarsko 8.73 %

Komunikaéni sluzby -6.03 %
Velka Britanie .3.19 %

Primysl| -5.67 %
Rumunsko .3.17 %

Zbozi kratkodobé spotieby -4.24 %
Slovinsko .3.02 %
Zdravotni péce .3.56 %
USA I2.14 %
Informacéni technologie |0.68 %
. Ostatni zemé I1 .00 %
Materialy

Ostatni a hotovost 13.51 % Ostatni a hotovost 13.51 %

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %
Il Portfolio Il Portfolio
* Bez derivatl * Bez derivatl
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni portfolia - alokace aktiv Slozeni podle mén (Zdroj: Amundi)
% aktiv
Akcie 86.49%

Peneézni trh 13.51% PLN 42.54 %

22.90 %
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Ostatni a hotovost 13.51 %
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Il Portfolio

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Predchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezaru€uje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, darovych a ucetnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze
stoupat i klesat a nejsou zaruCeny jak navratnost investované Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v disledku vykyva ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fond(i, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondl. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepiijimaji zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zékladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produkt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou urc¢eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: 100% CECE EXTENDED EUR

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 77.70% 86.23%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 86.50%  95.55%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.33
0 Skére ESG Investment Universe' :: 0.08
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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